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PARTIE REDACTIONNELLE {10 points)

Le dirigeant d'une société commerciale doit pouvoir disposer d'une grande liberié
d'action. Mais ce méme dirigeant doit &tre conscient gue dans Fexercice de son pouveir
de décision, il doit se conformer aux régles de droit voulues par le législateur. L'objectif
de ces régles est de protéger I'intérét général et de prendre en compte finégalité des

parties en présence.

A raide de vos connaissances et sous la forme d'une argumentation juridique structurée,
répondez a ia question suivante :

Les limites que le droit impose en matiére de pouvoir de décision aux dirigeants
des entreprises sont-elles justifiées ?

PARTIE ANALYTIQUE (10 points)

A partir des documents foumis en annexes et de vos coNnaissances, vous répondrez
aux questions suivantes :
1. Enumérez les différentes missions de la Banque Cenlrale Européenne (BCE).

2. Enoncez les éléments permettant d'étre optimiste quant 4 la sortie de crise, et
ceux qui incitent encore & la prudence.

3. Expliquez les effets économiques attendus de ia baisse des taux directeurs par [a
BCE.

4. Rappelez ce qu'est la masse monétaire, puis expliquez la raison pour laquelle i
est important d'en surveiller les variations.

5. Présentez I'évolution des comportements des agents économiques en matiére de
crédit.
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Annexe 1:

Déclaration de Jean-Claude Trichet, président de la BCE et Lucas Papademos, vice-
président de la BCE, Luxembourg, 2 juillet 2009

Mesdames et Messieurs,

... Depuis septembre, les turbulences se sont intensifiées et généralisées sur les
marchés de capitaux. Les tensions se sont propagées de plus en plus du secteur
financier a I'économie réelle, et 'économie mondiale dans son ensemble en subit les
effels négatifs. Dans ia zone euro, un certain nombre de risques & la baisse pesant sur
Factiviteé économique qui avaient été identifiés précédemment se sont matérialisés,
entrainant au troisieme trimestre une corfraction de 0,2 % de la croissance du PIB en
volume, en glissement trimestriel, selon la premiére estimation d'Eurostat. ...

Sur la base de nos analyses et évaluation actuelles, nous pensons gue la faiblesse de
I'activité économique mondiale et ia forte atonie de la demande intérieure persisteront au
cours des prochains trimestres. Selon les projections macroéconomiques de décembre
2008 pour fa zone euro ..., l'activité devralt ensuite se raffermir progressivement, & la
faveur de la baisse des cours des matidres premiéres et dans 'hypothése d'une
amélioration de {environnement international et d'un affaiblissement des tensions

financidres. ...

Le Conseil des gouverneurs estime que les perspectives économiques restent entourées
d'un degre d'incerlitude exceptionnellement élevé. Les risques pesant sur la croissance
économique sont orientés & fa baisse, Hs sont {iés, pour essentiel, & I'éventualité d’'une
incidence plus forte sur 'économie réelle des turbulences sur les marchés de capitaux
ainsi gqu'aux préoccupations concermnant les pressions protectionnistes et Jfes
perturbations que pourraient entrainer les déséquilibres mondiaux. ...

En ce qui concerne T'évolution des prix, le glissement annuel de 'MPCH' s'est inscrit en
net recul depuis juillet. Sefon I'estimation rapide d'Eurostat, I s'est établi & 2,1 % en
novembre, apres 3,2 % en octobre et 4,0 % en juillet. Le repli sensible de Pinflation
globale depuis I'été refléte essentieflement la baisse considérable des cours mondiaux
des matieres premiéres ces derniers mois, qui a plus que compensé l'incidence de la
vive progression des colts unitaires de main-d'ceuvre au premier semestre 2008.

... Les projections relatives & 'PCH pour 2008 et 2009 ont &té sensiblement révisées a
la baisse par rapport aux projections des services de la BCF publiées en septembre
2008, traduisant essentiellement le net repli des cours des matidres premiéres et
Iincidence de l'affaiblissement de la demande sur 'évolution des prix. A cet égard, je
tiens & rappeler la nature conditionnelle de ces projections, qui s'appuient sur une série
d'hypothéses technigues, dont les anticipations du marché ..

I est ... essentiel que les décideurs en matiére de fixation des prix et des salgires
assument pleinement leurs responsabilités.

' Uindice des prix a la corsommation harmorisé
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S'agissant de l'analyse monétaire, différentes estimations du taux de croissance sous-
jacent de l'agrégat monétaire large indiquent un rythme d'expansion monétaire souienu,
quoique se modérant, dans la zone eurp. Les évolutions monétaires confortent par
conséquent I'opinion selon laquelle les tensions inflationnistes s'atténuent encore, alors
que certains risques demeurent origntés & la hausse & moyen et & long termes. ...

Les données les plus récentes, disponibles Jusqu'a fin octobre, font apparaitre une
poursuite de la modération du rythme de croissance des préts consentis au secteur privé
non financier. Dans le méme temps, pour la zone euro dans son ensemble, aucun signe
patent d'un asséchement de l'offre de crédit n'a été observé. Le taux de croissance
annuel des préis aux menages a ehcore diminue, reflétant ['affaiblissement des
perspectives d'évolution de ['activité économigue et du marché de 'immabilier résidential
ainsi que le durcissement des conditions de financement. ...

... prenant en considération ['ensemble des informations et des analyses disponibles, le
Conseil des gouverneurs a décidé de réduire une nouvelle fois les taux directeurs® de la

BCE [...]

Les poinfs de suspension indiquent que des passages du document d'origine ont élé
suppriméas.

* Taux dintérdt au jour fe jour fixés par la banque centrale, parmettant de réguler factivité dconomigue
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Annexe 2 :

Crédits aux ménages
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